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e  De Japanse Topix presteerde, vergeleken met zijn peers
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e De wereldwijde bedriffsobligaties index daalde met 0,8%.

Het verschil met zijn Europese tegenhanger komt o.a. ——— Netherlands € Corp Global Corp e USD in EUR === JPY in EUR === GBP in EUR
doordat Europese risicovrije rentes harder zijn gedaald
dan bijvoorbeeld de Amerikaanse risicovrije rente. .
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e De zorgen over een mogelijk “harde” Brexit hebben de
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DNB rentetermijnstructuur voor pensioenfondsen DNB rente en marktrente ultimo september
e De rentetermijnstructuur daalde voor alle looptijden. De 2,50%
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de UFR gedaald met 0,3%. % 0.50% B
. De daling van aandelen gecombineerd met de daling van e ’ _— -
de DNB rentetermijnstructuur hebben waarschijnlijk geleid ;’,’_ 0,00% - e o o ¢ S A T Lt e

tot een daling van de dekkingsgraad. De grootte van de

daling hangt af van de mate waarin het pensioenfonds het -0,50%

renterisico van haar verplichtingen afdekt en de allocatie

naar zakelijke waarden. -1,00%
. De DNB wijzigt in 2021 de methode voor het berekenen 1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 57

B T A o S T D reneteminsrucur i - sep 30,2020

DNB rentetermijnstructuur Huidig vooruit gerold vanaf -Dec 31, 2019
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o Spreads van wereldwijde en Europese bedrifsobligaties @ 180
stegen deze maand, dit is een trendbreuk met de 440 440
afgelopen 5 maanden.
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Europese bedrijfsobligatie index. Global
e High yield obligatiespreads stegen met 20 basispunten, 1Y Y5 Y10 Y20 Y30 Y50 UFR Cor Euro Corp  HY EM
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Volatiliteit Inflatie
Volatiliteit
Geobserveerde volatiliteit van aandelen (EWMA)
e De gerealiseerde volatiliteit van de belangrijkste indices is 100% % Inflatiepercentages over afgelopen 3 jaar
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e Daarentegen steeg ds Nederlandse looninflatie met 10 31/Dec 31/Mar 30/Jun 30/Sep Eurozone Prices (ex Tob) - Sep 30, 2020
basispunten naar 3,1%. . )
e De prijsinflatie in de Eurozone daalde met 50 basispunten —— AEX Euro Stoxx 50 ——— US (S&P) —Eurozone Prices (ex Tob) vooruit gerold vanaf - Dec 31, 2019
naar -0,3% in augustus.
inflatie i i Risicopremie op volatiliteit ie si
. De looninflatie in het tweede; kwartaal van 20020 in de" P P 6% Inflatie sinds de start van de Eurozone (1999)
Eurozone steeg met 50 basispunten tot 4,2%, waarbij het 25% . Average:
eerste kwartaal 30 basispunten hoger werd herzien tot 5% Average; Current; g€ .
o ; 1.8% Current;
3,7%. 20% 4% 1,5% g :
’ . . ’ 4,2% 3,1%
. De geprojecteerde CPI-curve was ten opzichte van de 15% 3% ’
vorige maand over alle looptijden lager. 2%
10% 1%
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